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Coca-Cola icecek <CCOLA>
Gida-icecek

Coca-Cola icecek, 2025 yili dérdinci ceyredini beklentilerin Gstiinde 35,70 milyar TL ciro,
beklentilerin Gstinde 5,53 milyar TL FAVOK ve beklentilerin altinda 605 milyon TL zarar ile
sonuglandirdi. Gegen yilin ayni ceyregdine kiyasla ciro %2322, FAVOK % 157,6, net dénem
zararl ise %31,6'lik bir artis gosterdi.

Ciroda gergeklesen %23,2'lik artisa kiyasla, satis hacmi 4C24'e kiyasla %5,4 artis gostererek
285 milyon Unite kasa oldu. 2024'e kiyasla cirodaki artis %3,9 olurken, yil boyunca
gercgeklesen satis hacmi %8,0 artisla 1,62 milyar Unite kasaya ulasti. TUrkiye'deki satis
hacmindeki gug kaybl, 4C25'de gergeklesen %3,6'lik daralma ile kendini gdsterirken, 2025
itibariyle %1,0 gibi daha sinirli bir azalisa isaret etti. Uluslararasi operasyonlar daha guglu
bir artis gosterirken, satis hacmi; 4C24'e kiyasla %11,0, 2024'e kiyasla %135 artis gdsterdi.
Bunda, Turkiye'deki daralmaya nazaran (-%1,0), Pakistan (%1,3), Ozbekistan (%33,7),
Kazakistan (%15,5), Irak (%12,0) ve Azerbaycan’'da (%8,1) gdsterilen hacim blyUmeleri etkili

oldu.

2024'e kiyasla gazli icecekler hacim bazinda %9,2 artis gosterirken, gazsiz icecekler %19,2
artis gosterdi. Su tarafinda ise %10,7'lik bir daralma goze garpti. Toplam hacimlerdeki
payda ise 2025 itibariyle gazl icecekler %80,9, gazsiz icecekler %10,4, su %8,6 paya sahip
oldu. Gazl iceceklerdeki %9,2'lik artis Coca-Cola performansi kategori trendiyle benzer
performans gosterirken, gazsiz iceceklerdeki guglu artis Fusetea'nin %30,9'luk artisi

onculugunde gergeklesti.

Sirketin net bor¢ pozisyonu ise sinirli artis gostererek 26,5 milyar TL olurken, Net borg/
FAVOK orani iyilesme géstererek 0,77 olarak gerceklesti. Finansal borclarin %36'lik kismi
kisa vadeli borglardan olusurken, %64lUk kismi uzun vade borglardan olustu. Kaldirag
orani %54,6, finansal bor¢ orani %27,3 olarak gergeklesti. Cari oran 1,15, likidite orani 0,85,

nakit oran ise 0,42 oldu.

2025 itibariyle yatirim harcamalari 13,9 milyar TL olurken, %37'si TUrkiye, %63'U uluslararasi
operasyonlara yapildi. Yatirim harcamalarinin satislara orani 2024'te %9,1 iken, 2025'te %

7,4 olarak gercgeklesti.

2025 net karl, ertelenmis vergi gideri ve Ozbekistan vergi cezasi kaynakli toplam ~19

milyar TL'lik etkilerin de katkislyla %27,4 daralarak 14,1 milyar TL'ye geriledi.

Coca-Cola lIcecek'in 2026 yili beklentileri, konsolide bazda orta-tek haneli hacim
blyumesine (Turkiye'de dusuk-orta-tek haneli, uluslararasi operasyonlarda yUksek-tek
haneli) odaklaniyor. TMS 29'a gére hazirlanan mali tablolarda yatay FVOK mariji ve yatay-
orta-tek haneli ciro/kasa bulyamesi 6ngérulirken, enflasyon muhasebesi haric
tutuldugunda kur etkisinden arindiriimis ciro/kasa'nin dusuk-orta onlu yUzdelerde
bliylmesi ve FVOK marjinin yatay kalmasi bekleniyor. Yatirim harcamalari/satislar
oraninin cironun yulzdesi olarak yUksek tek haneli yUzdelerde gerceklesmesi
ongodrulirken, sirket kapasite artislari, yeni Uretim hatlari ve Uretim altyapisinin

guclendirilmesi dahil bUytme odakli yatirimlarini sirddrmeyi planhyor.

Gelen finansal sonuclari, ciro ve FAVOK tarafindaki beklenti Uzeri sonuclara ragmen net
zarardaki tek seferlik etkilerle de olsa yasanan artis nedeniyle notr olarak

degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu CCOLA
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 65,80
S1Y En YUksek 80,40
S1Y En Dusuk 4514
Hisse Adedi (mn) 2.798,08
Fiili Dolagim Hisse Adedi 29,23
Piyasa Degeri (TL mn) 18414
Piyasa Degeri (USD mn) 4.195
Finansal Borg (TL mn) 52120
Finansal Bor¢ (USD mn) 1216
3A OIH (USD mn) 1,27
3A OIH/HA Piyasa Deg. 0,01%
F/K
Guncel 13,08
6 Aylik Ortalama n,41
1Yillik Ortalama 10,15
PD/DD
Guncel 2,43
6 Aylik Ortalama 2,15
1Yillik Ortalama 2,15

BANADOLU EFES BIRACILIK
VE MALT SAN AS

EDIGER

CCOLA (mnTL) 2022 2023 2024 2025
Hasilat 176120 190.966 180216  187.185
FAVOK 30285 33863 31601 32910
Net Kar 26226 38895 19390  14.072
Ozkaynaklar 77003 74250 70294  75.840
CCOLA _ BIST100
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.




